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1. Presentacié.

En aquest Informe presentem els resultats de I'Enquesta de Clima Empresarial
corresponents a les valoracions del tercer trimestre de 2019 i les expectatives per al quart,
amb I'Indicador de Confianga Empresarial corresponent al quart trimestre de 2019. Les
enquestes es van realitzar la segona quinzena del passat mes de setembre.

L'ambit de 'enquesta i I'analisi d'aquest Informe és el de Sabadell, Conca del Ripoll i Riera de
Caldes, el que inclou 14 municipis : els de la demarcacié de Sabadell més els de Caldes de
Montbui i La Llagosta.

Els resultats provenen directament de I'explotacid de |'estadistica oficial de I'ldescat sobre el
Clima Empresarial de Catalunya.

En aquesta operacié la mostra efectiva de 'ambit estudiat ha augmentat fins les 357 respostes
amb un marge d'error del 5,2%.

En aquesta enquesta introduim la novetat de poder tenir resultats desagregats i especifics per
al sector comercial per una banda i resta de serveis per I'altra, en comptes de tenir-los
agrupats en el total de serveis. Per tant, a partir de la segUent enquesta i de I'lnforme semestral
també podrem presentar la comparativa dels resultats del clima empresarial d'aquests dos
subsectors.

2. index de Confianca Empresarial (ICEH) per al quart trimestre
de 2019.

L'index de Confianca Empresarial per al quart trimestre de 2019 a I'ambit de Sabadell,
Conca del Ripoll i Riera de Caldes registra un retrocés important respecte dels valors
anteriors amb una variacié trimestral negativa del -4,1% i la interanual del -3,7%.

Per tant, es confirmen les expectatives de I'enquesta anterior en la que en l'informe de
resultats ja féiem constar que alguns indicadors apuntaven una desacceleracié de les
perspectives empresarials.

L'Index actual té un valor (129,8) que és el més baix des de l'inici d'aquesta enquesta

trimestral ara fa dos anys (quart trimestre de 2017). El mateix fet es dona en I'lndex de
Catalunyaien el d’Espanya.
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Els Indexs de Confianca Empresarial de Catalunya i Espanya del periode actual també
han retrocedit i presenten variacions trimestrals i interanuals negatives tal i com es pot
veure a la taula i els grafics :

index de confianca empresarial.

1vV/2019
index Variacié Variacié
trimestral interanual
(%) (%)
Cambra de Sabadell (1) 129,8 -4, 37
Catalunya 134,3 -29 -2,4
Espanya 1311 -29 -2,1

Unitats: Base 2013 | trim.=100.
Font: Idescat i INE.

(1) Inclou els municipis de la demarcacié de la Cambra de Comerc¢ de Sabadell,
Caldes de Montbui i La Llagosta.
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Evolucié de I'index de Confianca Empresarial. 2017-2019
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3. Indicadors de I'activitat

3.1 Marxa del negoci.

La valoracié empresarial de 'evolucié del negoci durant el tercer trimestre de 2019
esta marcada per una clara baixada de I'optimisme. Les respostes que valoraven una
evolucid positiva han disminuit i el saldo positiu perd 10 punts.

Tot i aixo, les respostes d'estabilitat sén gairebé el 60%, i la resta es reparteixen de forma
guasi igual entre positives i negatives. El mateix comportament el trobem repetit en la
opinid empresarial sobre expectatives de cara al quart trimestre.

Sectorialment veiem que les valoracions del tercer trimestre de 2019 encara mantenen
saldos positius en el grup de la industria i construccié i en el de la resta de serveis, perd
molt per sota dels valors de la darrera enquesta degut al descens de les respostes
optimistes. Pel que fa al sector comerg, que per primera vegada en aguesta enquesta
el podem presentar amb resultats diferenciats de la resta de serveis, constatem un
saldo negatiu de -11,6, consequéncia d'un 30% de respostes que han valorat a la baixa
I'evolucié del negoci durant el tercer trimestre.

Les expectatives empresarials per al quart trimestre d'enguany també apunten un
descens del saldo positiu fins als zero punts degut a la disminucié de les opinions que
preveuen una tendéncia positiva.

La indUstria i construccié mostren un descens i un saldo negatiu de les expectatives, en
linia amb la tendéncia de desacceleracié de I'enquesta anterior, mentre que per al
comerg¢ i la resta de serveis el saldo es manté positiu tot i que també ha disminuit.




En el conjunt de Catalunya, els saldos de valoracid de la marxa del negoci durant el
tercer trimestre (6,3) i el de les expectatives per al quart (5,0) sén positius perd també
han disminuit en comparacié amb els de I'enquesta anterior.

Marxa del negoci. Sabadell i ambit del Ripoll i Riera de Caldes. Trimestre actual i
expectatives. 111/2019.
Per sector d'activitat.

A Estable Ala Saldo
l'alca baixa (1)
Total
Trimestre actual 20,5 59,9 19,6 0,9
Expectatives per al proper trimestre 19,9 59,9 20,2 -0,4
Industria - Construccié
Trimestre actual 23,6 55,8 20,6 3,0
Expectatives per al proper trimestre 17,1 58,4 24,5 -7,4
Comerg
Trimestre actual 18,4 51,7 30,0 -11,6
Expectatives per al proper trimestre 24,0 54,2 21,8 2,3
Resta de serveis
Trimestre actual 16,7 73,5 9,8 7,0
Expectatives per al proper trimestre 21,4 66,9 1,8 9,6

Unitats: Tant per cent de repostes.

Font: Idescat i Cambra de Comerg¢ de Barcelona.

(1) El saldo és la diferéncia entre els percentatges de respostes "A l'alca" i "A la

baixa".

Nota: Inclou els municipis de la demarcacié de la Cambra de Comerg¢ de Sabadell, Caldes de Montbui i
La Llagosta.

Marxa del negoci. Trimestre actual i
expectatives.

Sabadell i ambit Conca del Ripoll i
Riera de Caldes

Per sector d'activitat. Variacio entre el 2ni el 3r trimestre de 2019
A l'al¢a Estable Ala Saldo (1)
baixa
Total
Trimestre actual -8,2 6,1 2,1 -10,2
Expectatives per al proper trimestre -3,0 -1,0 4.0 -6,9




3.2 Indicadors de la situacié.

Tot i el context de desacceleracié que hem comentat al punt anterior, els indicadors
d'evolucié del tercer trimestre de 2019 es mantenen forga estables. Aixi, I'evolucié del
nombre d'ocupats durant el tercer trimestre presenta una majoria de respostes
d’estabilitat: 78,8% per al conjunt de sectors. Tanmateix, el saldo, tot i ser positiu, perd
2 punts respecte el de I'enquesta anterior.

Aguest comportament de manteniment de l'ocupacié es confirma sectorialment:
80,4% per a la indUstria i construccio, 83% per a la resta de serveis, mentre que per al
comerg és menor : 69,6%, tot i que té un saldo positiu (4,5) a consequencia d'un 17,5%
de respostes d'augment de l'ocupacié durant el tercer trimestre. La inddstria i
construccid també segueix amb saldo positiu i amb un increment d'1,2 punts respecte
a l'anterior.

Quant al nivell dels preus de compra a proveidors, les respostes que valoren una
evolucio estable sdn majoritaries: 87,1% per al total de la mostra, 87% per a la indUstria i
construccid, 79,1% per al comercg i 93,5% per a la resta de serveis. El sector comercial és
el que presenta un saldo més elevat pel fet que un 12,8% de respostes manifesten que
el preus han evolucionat a l'alca.

Principals indicadors de clima empresarial. Evolucioé respecte al
trimestre anterior. 111/2019.
Sabadell i ambit Conca del Ripoll i Riera de Caldes.

Per sector d'activitat.

A Estable Ala Saldo
I'alca baixa (1)
Total
Nombre d'ocupats 12,4 78,8 8,9 3,5
Nivell de preus 6,8 87,1 6,1 0,7
Industria - Construccioé
Nombre d'ocupats 10,5 80,4 9,0 1,5
Nivell de preus 6,0 87,0 7,1 -1,1
Comerg
Nombre d’'ocupats 17,5 69,6 12,9 4,5
Nivell de preus 12,8 79,1 8,1 4,7
Resta de serveis
Nombre d'ocupats 1,6 83,0 5,4 6,2
Nivell de preus 3,6 93,5 2,8 0,8

Unitats: Tant per cent de respostes.
Font: Idescat i Cambra de Comer¢ de Barcelona.

(1) El saldo és la diferéncia entre els percentatges de respostes "A l'al¢a" i "A la
baixa".

Nota: Inclou els municipis de la demarcacié de la Cambra de Comerg¢ de
Sabadell, Caldes de Montbui i La Llagosta.
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Principals indicadors de clima empresarial. Evolucioé respecte al trimestre

anterior.
Sabadell i ambit Conca del Ripolli Riera de Caldes
Per sector Variacié entre el 2n i el 3r trimestre
d'activitat. de 2019
A l'alca Estable A la baixa Saldo
m
Total
Nombre -3,0 4,0 -1,0 -2,0
d'ocupats
Nivell de -2,3 3,4 -1, -1,2
preus

4. Indicadors de les perspectives.

Les perspectives per al quart trimestre de 2019 es mantenen estables pel que fa al
nombre d’ ocupats i I'evolucié de preus que esperen les empreses.

El 83,4% del total de respostes manifesten que la previsié és de mantenir els llocs
de treball actuals. El saldo del conjunt de sectors, perd, baixa -3,4 punts i situa
practicament a zero.

Tant per a la indUstria i construccié com per al comerg i serveis es confirma aquesta
expectativa majoritariament estable pel que fa a les expectatives de I'ocupacid, pero
amb saldos minims : indUstria i construccio, -0,4; comerg. -2,6; resta serveis, 3,5.

Les perspectives d'evolucid dels nivells de preus de compres a proveidors tampoc no
presenten variacions importants i les respostes es concentren en |'estabilitat. Aquesta
opinid és un 90% del total en el conjunt de les respostes. En tot cas, podem puntualitzar
que en el sector comercial les respostes que preveuen una evolucié de preus a l'alca
sén un 12,5% i aixo provoca un saldo més positiu que als altres sectors.

Principals indicadors de clima empresarial. Expectatives per al proper
trimestre. 111/2019.
Sabadell i ambit Conca del Ripoll i Riera de Caldes

Per sector d'activitat.

A Estable Ala Saldo (1)
l'alca baixa

Total

Nombre d'ocupats 8,4 83,4 8,2 0,2

Nivell de preus 5,0 90,0 5] -0,1
Industria - Construccié

Nombre d'ocupats 7.9 83,8 8,3 -0,4

Nivell de preus 3,5 90,3 6,2 -2,7
Comerg

Nombre d’ocupats 11,8 73,9 14,4 -2,6

Nivell de preus 12,5 81,8 57 6,9
Resta de serveis

Nombre d'ocupats 6,7 90,2 32 3,5
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Nivell de preus 1,6 95,7 2,7 -1,1
Unitats: Tant per cent de respostes.
Font: Idescat i Cambra de Comerc¢ de Barcelona.
(1) El saldo és la diferéncia entre els percentatges de respostes "A l'al¢ca" i "A la
;i't)i I.nclou els municipis de la demarcacié de la Cambra de Comerc¢ de Sabadell, Caldes de
Montbui i La Llagosta.

Principals indicadors de clima empresarial. Expectatives per al proper
trimestre.
Sabadell i ambit Conca del Ripoll i Riera de Caldes

Per sector Variacié entre el 2ni el 3r
d'activitat. trimestre de 2019
A l'alca Estable Ala Saldo (1)
baixa

Total

Nombre -2,3 1,2 1,1 -3,4
d'ocupats

Nivell de 0,8 -1,5 0,7 0,1
preus

5. Evoluciod i expectatives de les exportacions.

La facturacio6 a I'’estranger durant el 3r trimestre de 2019 presenta una evolucio¢ estable
amb un 71,3% del total de respostes que opinen que no ha augmentat ni disminuit.
Malgrat aix0, el saldo és negatiu (-5,6) a I'igual que ha passat en les darreres enquestes.
La valoracié general d'estabilitat es confirma en tots els sectors si bé aixi com en la
industria i construccié el saldo és menys negatiu que el global, en el comerg i resta de
serveis els saldos sén més negatius.

Les expectatives d’exportacié per al quart trimestre destaquen per uns valors elevats
de les respostes que esperen mantenir el nivell de vendes a l'estranger, perd cal
destacar que en el grup de la indUstria i construccid, tot i que el percentatge
d’estabilitat és d'un 70,5%, el saldo de tendéncia és negatiu de -12,1 punts (10,2 punts
pitjor que l'anterior) degut a un 20,8% de respostes que preveuen disminuir
exportacions. En canvi, en el sector comercial hi ha un percentatge important de
respostes a l'alca i aixd fa que el saldo sigui positiu (15,2 punts) amb un 78,1% de
respostes que tenen expectatives de mantenir la facturacié a I'estranger.

Un 60,2% de les empreses d' industria/construccié de la mostra han manifestat que
havien facturat a l'estranger durant el tercer trimestre de 2019, mentre que en el
comerg¢ el percentatge és el 37,7%.




Facturacié a I'estranger. Evolucié i expectatives. 111/2019.

Sabadell i ambit Conca del Ripoll i Riera de
Caldes
Per sector d'activitat.

Empreses exportadores (1)

A Estable Ala Saldo (2) No
l'alca baixa exporta
Total
Evolucié respecte al trimestre n,5 71,3 17,1 -5,6 59,2
anterior
Expectatives per al proper trimestre 10,1 73,4 16,6 -6,5 59,8
Indastria - Construccié
Evolucié respecte al trimestre 13,9 69,7 16,4 -2,5 39,8
anterior
Expectatives per al proper trimestre 8,7 70,5 20,8 -12,1 39,8
Comerg
Trimestre actual 7, 75,3 17,6 -10,5 62,3
Expectatives per al proper trimestre 18,6 78,1 33 15,2 64,3
Resta de serveis
Evolucié respecte al trimestre 0,0 77,1 22,9 -22,9 90,2
anterior
Expectatives per al proper trimestre 0,0 90,9 91 -9,1 90,7

Unitats: Tant per cent de respostes.
Font: Idescat i Cambra de Comerg¢ de Barcelona.
(1) Percentatges calculats sobre les empreses que exporten.

Facturacié a

I'estranger. Evolucié i
expectatives.

Sabadell i ambit Conca del
Ripoll i Riera de Caldes

Per sector d'activitat. Variacié entre el 2n i
el 3r trimestre de
2019
Empreses exportadores (1)
A l'alca Estable Ala Saldo (2) No
baixa export
a
Total
Evolucioé respecte al -1,5 1,7 -0,3 -1,2 -1
trimestre anterior
Expectatives per al -2, -0,6 2,7 -4.8 -0,6

proper trimestre
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6. Grau d'utilitzacié de la capacitat productiva.

El grau d'utilitzacié de la capacitat productiva industrial durant el tercer trimestre
d'enguany augmenta 1 punt i arriba al 76,2%.

Per al quart trimestre de 2019 les opinions empresarials esperen arribar a un 77%
d'utilitzacio.

Ambdods percentatges s6n més elevats que els obtinguts en I'enquesta anterior: un
punt més per a les valoracions i 2 punts més per a les previsions.

En el conjunt de Catalunya el percentatge per al tercer trimestre és 76,3% i I'expectativa
per al quart és d’'un 76,8%.

Grau d'utilitzacioé de la capacitat productiva. Trimestre actual i
expectatives. 111/2019.
Sabadell i ambit Conca del Ripoll i Riera de Caldes

InduGstria
(L)
Trimestre actual 76,2
Expectatives per al proper trimestre 77,0

Unitats: Mitjana.
Font: Idescat i Cambra de Comerg¢ de Barcelona.
(1) No es consideren els establiments del sector de la construccié.

Nota: Inclou els municipis de la demarcacié de la Cambra de Comerg¢ de
Sabadell, Caldes de Montbui i La Llagosta.

Grau d'utilitzacio de la capacitat productiva.

Sabadell i ambit Conca del Ripoll i Riera de Caldes

Variacié en punts percentuals entre el 2n i el 3r trimestre de 2019
Industria (1)

Trimestre actual 1,0

Expectatives per al proper trimestre 2,0

Unitats: variacié punts percentuals

Font: Idescat i Cambra de Comerc¢ de Barcelona.

(1) No es consideren els establiments del sector de la construccié.

Nota: Inclou els municipis de la demarcacié de la Cambra de Comerg¢ de
Sabadell, Caldes de Montbui i La Llagosta.




